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El Impago de dividendos, motivo para que el socio abandone |la sociedad

Los socios de sociedades mercantiles no cotizadas en bolsa tienen derecho a que la entidad |es adquiera sus acciones o
participaciones, si a partir del quinto gercicio (a contar desde la inscripcién en el Registro Mercantil de la sociedad), no reparte
dividendos.

Lareformarealizadaen 2011 de la Ley de Sociedades de Capital (L SC), en la que se establecia el derecho de separacién del socio en
caso de falta de distribucion de un dividendo minimo por las sociedades, siempre que se cumplieran determinados requisitos, ha
entrado en vigor e 1 de enero de 2017, después de varios aplazamientos desde su aprobacion.

Este derecho que trata de proteger alos socios minoritarios en |os supuestos en los que |as sociedades no reparten beneficio alguno,
y si bien la norma no obliga a dicho reparto, €l no hacerlo puede tener un mayor coste econémico para las empresas en la medida
que se otorga €l derecho de separacién del socio que vote afavor del acuerdo de distribucion, lo que significa el derecho arecibir de
lasociedad el valor razonable o de mercado de sus acciones o participaciones.

¢En qué consiste el derecho de separacion?]

Si apartir del quinto gjercicio laentidad no ha repartido dividendos, la sociedad debe adquirir 1as acciones o participaciones del
socio minoritario, si éste gjerce su derecho.

Unavez gercido €l derecho de separacion, €l socio puede exigir que la sociedad |e pague el valor razonable de la participacion. Si

no existe acuerdo entre las partes sobre su valor, 0 sobre quién haya de valorarlas o sobre €l procedimiento de valoracién, habra que
seguir el procedimiento del articulo 353 y subsiguientes de la L SC para el resto de los supuestos de separacion o exclusién de socios.
En este procedimiento se establece que las acciones o participaciones "seran valoradas por un auditor de cuentas distinto a de la
sociedad, designado por €l registrador mercantil del domicilio social a solicitud de la sociedad o de cualquiera de los socios titulares
de las participaciones o de | as acciones objeto de valoracion”.

El derecho de separacion por no reparto de dividendos que se otorga a los socios de sociedades andnimas no cotizadas y sociedades
limitadas en aras ala proteccion de laminoria, viene regulado en el articulo 348 Bis dela L ey de Sociedades de Capital, que
establece que a partir del quinto gjercicio a contar desde lainscripcion en el Registro Mercantil de la sociedad, €l socio que hubiera
votado afavor de la distribucion de los beneficios sociales tendra derecho de separacion, en el caso de que la Junta General no
acordara la distribucion como dividendo de, al menos, un tercio de los beneficios propios de la explotacion del objeto socia
obtenidos durante el gjercicio anterior, que sean legalmente repartibles.

El plazo para el gercicio del derecho de separacidn seré de un mes a contar desde lafecha en que se hubiera celebrado la Junta
General ordinaria de socios.

El proposito de este derecho es evitar que el derecho del socio alas ganancias sociales se vulnere frontalmente si, afio tras afio, la
Junta General, a pesar de existir beneficios, acuerdano repartirlos.

Por tanto, las empresas deben ser conscientes de que, en las Juntas Generales de 2017 |os accionistas pueden ejercer este derecho, o
gue generara tensiones o problemas de liquidez, que deberén estar previstos en las cuentas.

Asi mismo, en lamemoria de |as cuentas anual es se debera facilitar toda lainformacion significativa sobre el tema, de forma que
aquéllas, en su conjunto, muestren laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la empresa. En
particular, seincluirainformacion sobre los dividendos distribuidos en los Gltimos cinco gercicios, 0 en caso de que no se hubiesen
repartido, el nimero de socios que hubieren votado en contra de la propuesta de aplicacion (BOICAC N° 89/2012 Consulta 3).

Existen novedades sobre el contenido de este articulo en "Derecho de separacion del socio en caso de falta de distribucién de
dividendos (Novedades 2018)"
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