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Se mejoralatributacion con relacion ala capitalizacion de deudas, y en las quitas
y esperas en | os procesos concursales

Siguiendo con el Real Decreto-ley 4/2014 por €l que se adoptan medidas urgentes en materia de refinanciacion y reestructuracién de
deuda empresarial, veamos ahora en este articulo las medidas de carécter fiscal, que consisten en reducir o diferir la tributacion de
las operaciones de capitalizacion de deudas o de los acuerdos de quitas y esperas derivados de la aplicacion de la Ley Concursal.
Como yaindicdbamos en nuestro anterior articulo, el pasado dia 8 de marzo, se ha publicado en el BOE el Real Decreto-ley 4/2014,
de 7 de marzo, por € que se adoptan medidas urgentes en materia de refinanciacién y reestructuracion de deuda empresarial, que
entrd en vigor con carécter genera e 9 de marzo de 2014, cuyo objetivo es agilizar y flexibilizar dichos procesos, paralo cua trata
de garantizar |a supervivencia de sociedades que han acumulado una carga financiera excesiva, pero que son viables desde un punto
de vista operativo, mediante un sistema ordenado y equilibrado de acuerdos con |los acreedores y un abanico méas amplio de férmulas
de refinanciacion. Esta norma, en la que como veremos también se incluyen medidas de caracter fiscal, pretende mejorar €l marco
legal preconcursal de los acuerdos de refinanciacion en los que mediante el consenso entre el deudor y los acreedores se persigue
maximizar el valor delos activosy reducir o aplazar |os pasivos del deudor afin de evitar su concurso. Las medidas fiscales
contempladas en esta norma consisten en reducir o diferir latributacién de las operaciones de capitalizacion de deudas o de los
acuerdos de quitas'y esperas derivados de la aplicacion de laLey Concursal. En concreto, en el Impuesto sobre Sociedades se
establece la ausencia de tributacién en |os supuestos de capitalizacion de deudas, salvo que la misma hubiera sido objeto de una
adquisicion derivativa por €l acreedor por un valor distinto al nominal delamisma, y seintroduce un sistema especia de imputacion
del ingreso del deudor derivado de los acuerdos de quitas y esperas. Por otro lado, se extiende la exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITPY AJD) alas escrituras que contengan quitas 0 minoraciones de
los préstamos, créditosy demés obligaciones. A continuacion les informamos con mas detalle de estas medidas fiscales. 1.
Modificaciones en el Impuesto sobre Sociedades 1.1 Capitalizacién de deudas (oper aciones de aumento de capital por
compensacion de créditos) De acuerdo con la normativa contable, cuando se realiza una ampliacion de capital por compensacion
de créditos, la sociedad prestataria reconocera el aumento de capital por el valor razonable de la deuda que se da de baja, que sera
menor que el valor de dichadeudaen libros si la entidad tiene problemas de solvencia, constituyendo un ingreso dicha diferencia.
Este ingreso ha venido considerandose computabl e a efectos del Impuesto sobre Sociedades cuando esta capitalizacion no se
realizaba entre entidades vinculadas. Ahora, parano agravar la situacion de la prestataria en dificultades, este ingreso contable no
serdingreso fiscal, calificandose la diferencia, en consecuencia, como permanente Asi, con efectos para los periodos impositivos que
seinicien apartir de 1 de enero de 2014, se modificalaLey del Impuesto sobre Sociedades estableciendo |a ausencia de tributacién
en los supuestos de capitalizacion de deudas, salvo que la misma hubiera sido objeto de una adquisicion derivativa por €l acreedor,
por un valor distinto al nominal de lamisma. Se recoge asi, expresamente en laLey, un criterio que ya habia sido admitido por la
doctrina administrativa para determinados supuestos de capitalizacion de deudas entre entidades vinculadas. Con esta nueva
disposicion se evita que el deudor compute un ingreso fiscal, con independencia de cdmo se contabilice la capitalizacion de la deuda,
es decir, seregistre 0 no un ingreso contable por el deudor, y también con independencia de que exista o no vinculacion previa entre
€l acreedor y el deudor. Por otro lado, €l Real Decreto-ley también exceptla de lareglageneral de valoracion a mercado los casos de
aportaciones de elementos patrimoniales a entidades y |os val ores recibidos en contraprestacion en las operaciones de aumento de
capital por compensacion de créditos. Sin embargo, en las operaciones de aumento de capital por compensacion de créditos la
?entidad transmitente? debe integrar en su base imponible la diferencia entre el importe del aumento de capital (en la proporcion
correspondiente al transmitente) y el valor fiscal del crédito capitalizado. Es decir, en €l caso de que €l acreedor tenga un crédito con
un valor fiscal inferior al importe por el que el deudor amplia su capital, se genera una renta fiscalmente computable en el acreedor,
con independencia de cudl sea el valor de mercado de las acciones recibidas por el acreedor en la operacion de capitalizacion. 1.2.
Tributacién delasrentas derivadas de quitasy esperas consecuencia de la aplicacién dela Ley Concursal Asimismo, con €l
objeto de establecer un tratamiento adecuado ala situacion econémica actual, y de evitar que la fiscalidad suponga un obstaculo alas
operaciones de refinanciacion en general, se modificala Ley del Impuesto sobre Sociedades en relacion con el tratamiento fiscal de
las rentas derivadas de quitas y esperas derivadas de la aplicacion de la Ley Concursal (no alas conseguidas fuera de dicha norma).
Los efectos fiscales de las quitas y esperas acordadas en |os procedimientos de refinanciacion le restan efectividad al acuerdo. Y es
que, los acuerdos de reduccién y diferimiento de deudas, cuyo objeto no es otro que propiciar la supervivenciadel deudor, dan lugar
al reconocimiento de unarenta gravable por €l ingreso contable que surge de esos acuerdos. Ahora, el Real Decreto-Ley establece,
con efectos para los periodos impositivos que seinicien apartir de 1 de enero de 2014, que laimputacion fiscal de dicho ingreso no
serealizaen lafecha de la aprobacion del convenio o acuerdo, como la contable, sino que se imputara en la base imponible a medida
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gue proceda registrar los gastos financieros derivados de lamisma deuda. Si €l ingreso es superior alos gastos financieros
pendientes de registrar, laimputacion del ingreso seré proporcional alos gastos financieros registrados sobre el total de gastos
financieros. En este caso, en el gjercicio en el que se aprueba el convenio o acuerdo se producira una diferencia temporaria negativa
gue revertiraen los siguientes gjercicios a medida que el ingreso contable se vaimputando fiscamente. 2. Modificacionesen el ITP
y AJD En linea con las modificaciones introducidas en el Impuesto sobre Sociedades, y para colaborar en €l mantenimiento de
aquellas entidades viables financieramente y facilitar 1os acuerdos de refinanciacion o de pago, con efectos desde el 9 de marzo de
2014, el Real Decreto-Ley 4/2014 modificalaLey del ITPy AJD para establecer que quedaran exentas ?as escrituras que contengan
quitas 0 minoraciones de las cuantias de préstamos, créditos u otras obligaciones del deudor que seincluyan en los acuerdos de
refinanciacion o en los acuerdos extrajudiciales de pago establecidos en la Ley Concursal, siempre que, en todos |os casos, €l sujeto
pasivo sea el deudor?. M. Romero Consultores Consultoria de Empresas Marqués de la Ensenada, 2 1° D 18004 Granada Telf.:
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